Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los seficres Accionistas de
Santander Securities Services Colombia S. A, Sociedad Fidudiaria

2 de abrii de 2019

He auditado los estados financiercs adjuntos de Santander Securities Services Calombia 5. A. Sociedad
Fiduciaria, los cuales comprenden e estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2018 y los
estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo del afio terminado
en esa fecha y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de 1a Sociedad Fiduciaria en relacién con jos estados financieros

La gerencia es responsable de la adecuada preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabiiidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobiemo Nacional y de cardcter especial emitidas por la Superintendencia
Financlera para la preparacién de los estados financieros de fas entidades financieras, y con las polfticas
de control interno y de administracion de riesgos que la gerencia considerd necesarias, para que la
preparacion de estos estados financieros esté libre de incorreccién material debido & fraude o error, asi
como seleccionar y aplicar fas pollticas contables apropiadas y establecer los estimados contables que

sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Ml responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieres adjuntos con basa sn mi
auditoria. Efectué mi auditorfa de acuerdo con normas de auditoria de informacion financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razenable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material. '

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo fa valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros debido a fraude o error.

Al efectuar dicha valoracién, el revisor fiscal considera el contro internc relevanie de la Sociedad
Fiduciaria y las politicas de administracion de riesgos implementadas de acusrda con las normas de la
Superintendencia Financiera para la preparacion Y presentacion de los estadosHinancieros, con el fin de
disefiar procadimientos de auditoria que sean apropiados en funsidn de las circunstancias. Una auditoria
también incluye una evaluacion de lo aproplado de las polfticas contables usadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contabies realizadas por la gerencia, asi como Iz evaluacién de 1z completa
presentacion de los estados financieros,
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A los sefiores Accionistas de
Santander Securities Services Colombia 8, A. Sociedad Fiduciaria

2 de abril ds 2018

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficlente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria,

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adiuntos, fislmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Santander Securities
Services Colombia S. A. Seciedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 v los resultzdos de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminade en esa fecha, de conformidad con normas de
contabilidad y de Informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por ef Gobierno Nacional y de
caracter especiat por la Superintendencia Financiera para la preparacian de los sstados financieros de
las entidades financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los
diferentes riesgos a que se ve expuesta la enfidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con
los sistemas de administracidn implementados.

Asunto de énfasis

Con fecha 14 de febrero de 2019 emitl una opinién sin salvedades sobre los estados financieros de
Santander Securities Services Colombia S. A, Sociedad Fiduciaria a! 31 de diciembre de 2018 v por el
afio terminado en esa facha. Como se explica en las Notas 12 y 17 con posterioridad a dicha fecha, la
Superintendencia Financiera mediante requerimientc No, 2018185991-012-000 de fecha 27 de marzo de
20189, solicitd reclasificar pasivos estimados a cuentas por pagar por $513.1 millones; ast como la
cancelacion de la provision de riesgo operativo por $298.5 millones, como requisito para la autorizacion de
la ejecucion de la Asamblea de Accionistas. En tal sentido mi opinién actual sobre los estados
financleros de la Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha no
difiere de la opinidn expresada en mi informe anterior,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

l.a gerencia de la Scciedad Flduciaria también es responsable por ef cumplimiento de gierios aspectos
regulatorios en Colombia relacionades con la gestion documental contable v la preparacion de informes
de gestion v el pago oportuno v adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
responsabiiidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar procadimientos de revision para emitir un
cencepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto;
a) La contabilidad de |a Sociedad Fiduciaria durante el afio 2018 ha side llevada conforme a [as normas

legales y a fa técnica contable y las operaciones registradas se gjustan a los estatutos y a las
decislones de la Asamblea de Accionistas y Junia Directiva.
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b)

¢}

e}

La correspandencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas vy de registre de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financiercs que se acompafian y el informe de gestién
preparade por los edministradores. Los administradores dejaron sonstancia en dicho informe de
gestidn, gue no enterpecieren la libre circulacian de las facturas emitidas por los vendedores o
proveadores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social integral, en particular la relativa a los afillados v a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 {a Sociedad
Fiduciaria no se encusntra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Sccial Integral,

La Sociedad Fiduciaria ha implementado el sistema de autocontrol y gestian del riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorisme de acuerdo con lo establesido en Ia Gircular Externa 062 de
2007 emitida por la Superintendencia Financlera.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1 y 3 del
Asticulo 209 del Cddigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si los actos de los
administradores de la Sociedad Fiduciaria se ajustan a los estatutos v a las érdenes v a las instrucciones
de la Asamblea de Accionistas vy si hay v son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion
y custocia de ios blenes de la sociedad o de terceros que esién en su poder, emiti un informe separado
de fecha 14 de febrero de 2019.

Los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria por el afio terminado el 31 dé diciembra de 2017 fuercn
auditados por otro revisor fiscal, vinculado a PwC Contadores y Auditores Ltda. quien en informe de fecha
28 de febrerc de 2018 emitié una opinion sin saivedades sabre Jos mismos. M opinién no es calificada
respecto a este asunte.

con

Designado por PwC Contadores y Auditores Lida.
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Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencicnadas disposiciones de auditoria requieren que planee y sjecute procedimientos de
aseguramiento para obtenar una seguridad razonable de que los controfes infernos implementados por ia
Fiduciaria son disefiados Y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen dei juiclo del Revisar Fiscal, incluyendo la evaluacian de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de fa Fiduciaria o que no se cumpla cen la nermatividad v regutaciones que le son aplicables
en sU gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacion efectiva de los controles Jue consideré necesaric en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que fos objetivos de control determinados por la administracién de la Fiduciaria son

adecuados.
Los procedimientos de aseguramients realizados fueren los siguientes:

- Revision de los estatutos de Ia Fiduciaria, actas de Asambleas de Acclonistas, y ofros érganos de
Supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la
Fiduciaria de dichos astatutos ¥ de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

- Indagaciones con la administracidn sobre cambios ¢ proyectos de reformas a los estatutos de la
Fiduciaria durante ¢! periodo cubierto y validacién de su implementacién.

- Comprensién y evaluacion de fos controles establecidos por la Fiduciariz en Jos procesds mas
reievantes que considers necesario en las circunstancias, incluide el ambiente de control de la
Fiduciaria y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de
controles y actividades de control.

- Entendimiento, evaluacion v validacion de los controles establecidos por la Fiduciaria para dar
cumplimiento a las normas establecidas en [a Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
reiacionados con Iz evaluacion, clasificacién y revelacion de riesgo de mercado de las inversiones -
SARM, adminisiracién de los riesgos operativos - SARQ, riesgo de liguidez - SARL y el riesgo de
lavado de actives y financiacidn del terrorismo - SARLAFET.,

Considero gue a evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.
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Limitaciones inherentes

Debido a fas limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida ta posibilidad de colusidn o
de una vulneracion de ios controies por parte de la administracion, la incorreccién material debido a
fraude o errar puede no ser prevenida o detectada cparfunamente. Asi mismo; es posible que los
resultados de mis procedimientos puedsn ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo
svaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las provecciones de cualquier evaluacién del control interno a perfodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o qua
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida dei trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes plantsadas, en mi concepto considero que

1. En la Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Fiduciaria o de terceros gue estuvieron en su poder.

2. Los acfos de los administradores de la Fiduciaria se ajustaron a los estatutos y a las ordenes o
instrucciones de la Asamblea.

3. La Fiduciaria cumplio con [as normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Jurldica, mediante tas cuales |a Superintendencia Financiera establecs criterios y
procedimientas relacionados con la valuacian del riesgo de mercado - SARM, administracion de los
riesgos operativos - SARQ, riesgo de liguidez - SARL y con la prevencitn del riesgo de lavado de
aciivos v financiacion def terrarisme - SARLAFT,

Este informe se emite con destine z los sefiores Accionista] de Santander Securities Services Colombia
S. A. Sociedad Fiduciaria, para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1y
3 del Articuio 209 del Cadige de Comercio, v no debe ser utiizado para ningln otro propdsito ni
distribuide a ofres terceros.

DESlgnado por PwC Contadores y Auditores Lida.
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